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 گذاری هدف بیانیه سیاست سرمایه-1

گدددد پیشاپیز دددهنماکرد ددد  ا ددددب  پ اسددد  ه تاگدددد پیپ ا یگدددد پیشاردددیکایهاسردددهانددددتاسددد  ه تهدددبیانیه یدددتاسیهسدددد اسددد  ه ت

پختصهصدددماندددهزپیگ  پ ماگ ه یدددهتاپ یدددباپسددد داپزاسددد شا  اددد اهدددبیاپ ددد انیه یدددتاپیپ دددتا دددهی  نمااگددد پیشاسددد  ه تاصدددقبه 

پسدد اندد پشا ددب  پ اپ دد اصددقبه انددتا ق دد یایسددیب انددتاپهددبپیاصددقبه اسددتا یاپ دد انیه یددتانددتاه  ددهاپ ددهی اخ پهددبا ددبداپ دد انیه یددتا

ابیی ا ب اپس دگ پیشاصقبه اتههشاتیماس  ه ت یاحقیق انتا ق  یاتعیی اپهبپیاها حبه   

 ها مسئولیت و ها نقش -2

ا: مانه قباز  ا  حانتاصقبه اس  ه تاگ پیشا ب    ا یا ب ااتع  فاههشا قک

سددده   ا  ه هدددهشااته یدددباپزارددد اهاصدددقبه ا دددب  ات سددد اسددد  ه تاگددد پیشا دددب  پ اگددد ه اا:سررررمایه گرررذاری مررردیران گرررروه 

اااااااااااا شددددماخدددد اتعیددددی اهاگدددد پیشاسیهسدددد اهظیفددددتاگدددد پیشسدددد  ه تاا ددددب  پ دا ددددماگدددد   اپ تخدددده اسدددد  ه تاگدددد پیشاپ دددد پ 

اک دددب اانددد ایپاصدددقبه ا پیپ دددماهدددهشا هل یددد احفددد ا دددهایددد ه اخ  دددب ا ددد ی ا یاتصدددریماگیددد شاهاصدددقبه اسددد  ه تاگددد پیش

سدددد  ه تاا شددددههیپ اهاتحدیدادددد پ اگدددد ه ااسرددددهانددددهاپایاخدددد  اسدددد  ه تاگدددد پیشاتصددددریره اسدددد  ه تاگدددد پیشا ددددب  پ اگدددد ه اد پی 

اد ما ره قبذاپتخهاگ پیش

  گذاریاهداف صندوق سرمایه -3

هدددبیاندددهزپیگ  پ ا یاندددهزپیاسددد  ه ت احفددد ا بددده اهاندددتاحدددبپاسایسددده ب ا  سددده ه اایرتدددماپسددد داپ ددد اهظیفدددتاندددهاخ  دددباهایددد ه ا

ک ضدددتاهاتقهضدددهاهایدددد گی شاپزا  سددده ه اایرتدددماگیددد  اسدددتاپ ددد اکردددسانهکددد ا تعددده  ا دددب اسددد هتات سددد اندددهزپیگ  پ اپ  دددهتا دددم

ااااااااااانهکددد اپ  ددده ا قدددبا ددد  بگمانددد پشاسددد هتاخ  دددباهایددد ه اسددد هتات سددد اندددهزپیگ  پ گددد   داهرنقدددی اکردددسا ه تعدددهییا دددم

سددد اپگددد   داخ  دددباهایددد ه اسددد هتانه دددباندددتاگ  دددتاپشاصددد ی ارددد    اسدددتا یایهزهدددهشا  هلدددماندددهزپیاسدددتاک ضدددتاسددد هتاز ددده ا دددم

ها یایهزهدددهشاصدددع  شاندددهزپیاسدددتاتقهضدددهانددد پشاسددد مانددده ااحره ددد ا زتاپزاسددد ما یاحدددباتددد پ اهاتع دددباصدددقبه اصددد ی اگ یتدددت

اپس اک ضتانتا ی پ ا زتاها یاحبات پ اهاتع باصقبه اص ی ار    د

 گذاریهای سرمایهسیاست-4

گدددد پیپ ا  دددده ش اهاخ  ددددباهایدددد ه اگدددد پیپ ااسدددد  ه تهددددبیاپزاتشدددد یساصددددقبه انددددهزپیگ  پ مایرددددااههیشاسدددد  ه تاپزاسدددد  ه ت

 دددددهی   اتع دددددبپ اندددددهزپیگ  پ مااپیددددد پ کا قب ددددد  بگماهاسدددددههکا  سددددده اایرددددد  اه اپهیپ ا  دددددهن اپهیپ ان ددددده پیا یا

پ یب ه دددتاهاسمدددعا قدددهیااپزاپ ددد ا حدددساپسددد داهرنقدددی ا یاصددد یتماسدددتاصددد یتاهاصددد حاصدددقبه اپ  ددده اسقدددب اصدددقبه ا یاابددده ا

شدددهیس اسددد    اسدددتا یاپ ددد ا ی هیددد اسدددهی   ا یاتع دددبارددد    ا   مدددما دددهاتع دددباخ  دددباپهیپ ان ددده پیا  ضددد  اندددهزپیگ  پ ما 

صدددقبه  ارشدددت پ تاپ ددد اتع دددباخ پهدددبانددد  دانهت یدددتاندددتارددد    ای مدددهاهدددهشاههیشا دددب اهاسددده  ا پیپ دددمصددد ی اهیددد  ایردددا

ااگ پیپ اگ   د    انیشت   انهز هما ر  ا صیعاس  ه ت  ی ااب  ات  ا م

ا یاا قبیجاا دد پ  انهاانهزپیگ  پ مااتع بپ ااپ فهشااهبیانهااپ یب ه تا یاا ددب اپک تاان ه پیااپهیپ ا یاگ پیشسدد  ه تااصددقبه  اپصدددماایعهلی اا  ضدد  

ااپی پشا یااصددقبه داپسدد اانهزپیگ  پ ماا  ضدد  اان ه پیااپهیپ اخ  بااتع باا ها   مددمر    اااتع با یا شددهیس ااه اای کماایعهلی اا  ضدد  ااهااپ یب ه ت

ا:سقب مایکه  ایپاز  ا  پی ا ه  ب  ایعهلی ا  ض که 
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ا:پس از  اههشا  س اس هتاانهزپیگ  پ ما ه سا یپ یب ه تاا قبیجاا  پ  اانهاصقبه انهزپیگ  پ مااتع بپ ا-1-2-2

ا"هپ یب"ا ره اانه ااکهتاس ه ماااپ یباگ پیشاس  ه تا ب    اگ ه ا-1

ا"گ ه پ "ا ره انها اکهتااس ه مااپ یبااگ ه پ ات سعتاگ پیشااس  ه ت-2

ا"س    "ا ره اانها اکهتاس ه مااه   گه اسیره -3

ا"ر    "ا ره انها اکهتاس ه مااته  اس   -4

ا"هه ی"ا ره انها اکهتاس ه مااه یااتهنه ااپ یباااپ  ژشاگ پیشااس  ه تاگ ه ا-5

ا"سر یه "اا ره اانه ااکهتاس ه مااسهیا  یه -6

ا" ه ه"ا ره انهاهسیه ه هاطبیعماگهزا خهز ات لیبشا-7

ا: ره بااگ پیشاس  ه تاز  ا  پ  ااهپیباا هلماههشاا پیپ ما یایپااخ  ا قهناا هزپ اات پ با ماصقبه ااهرنقی 

ا:نه قباا پ تتایپااز  ا  پ  اتره مانه باان ه پیاپهیپ اپ  داا هن ا یه باانهان ه پیاااپهیپ اسه  اهاایهقمان ه پیااپهیپ اهاپیهی ااپهیپ اا شهیس  اپهیپ ا•

انه ب؛ااا ب ااصه یاان ه پیاپهیپ اهاان یساسهز ه ا هاپ  پ اپس  مایر  یشا  س شانه ها هل  اس شااپزاه  هااپ تشهیا   زا-پلف

ااگ پیشس  ه تاس  ااهااپصسار  پخ اان پشا هاا ب ااتضری ااه  هاااس  اهااگ پیش س  ه تاپصسار  پخ ااهاا ب اا شخصاه  هان پشااحبپادماس  ا- 

انه ب؛اا پ تتااهی  اسهیماه ه  ا

ادانه بار   اپ  ه ان یسا یاههااه اا ه   تا عه   اهاا ب ااار   یتتاههشا ن یساپزا  ما یا-ج

ادپ  پ اپس  مایر  یشا  س شانه هااپزاا   زا پیپشاپکتبهیشا هلما ؤسمه ا هاههنه هات س ا قتش  ااسپ  ةااههشگ پهماا•

ادپ  پ اپس  مایر  یشا  س شانه هااپزا   زا پیپشااپکتبهیشاا هلما ؤسمه اهااههنه هااا   اگ پیشسپ   اا   ااه ا•

اپختصهصماگ پیشااس  ه تاصقبه ار تف شا یاا  ی  انهزپیگ  پ ماا  ض  اره تاس هتاتعبپ ااپزاا یصبا20اتهاخ  با عه دتاپختیهیاا پی پ ااپ تشهیا"ا•

ا"دپس ان  ه ااا ت تعااههشای مها ب    الحهظانهاا  ن طتان یساا   اطب  اتبعمای ه اپختیهیاپهیپ ااپ تشهیاهرنقی داپس ا  هزانهزپیگ  پ م

اا یه بااانهااان ه پیاااپهیپ اا ی"ههشاا  یصقبه ااصقبه اااههشااا پیپ ماا یصباا20ااسقفااتهااایپااا  ن طتاا هزپ اا قهناااات پ قبا  مااانهزپیگ  پ مااصقبها هشااا ب  پ ا•

ادا به بااگ پیاس  ه تاصقبه اان ک ب ااه انهزپیگ  پ مااه  تانتااا ش هطا ره قباگ پیشاس  ه ت" عه دتااهنسا هن ا

 گذاری: های سرمایهاستراتژی

صدددددقبه اپختصهصدددددماندددددهزپیگ  پ ماگ ه یدددددهتاپ یدددددبانددددد اپسدددددهساپ یب ه دددددتاها سدددددت یپلعرسایعهلیددددد اندددددهزپیگ  پ ما ددددد ی ا

ا تع بانتاپ  هتا عه   ان اپسهسا  پ  از  اپس :اا24/07/1400

پلدددف:اتفدددهه اندددی اسرتددد   اایرددد اخ  دددبا یاسدددفهی اخ  دددباهانیشدددت   اایرددد ایددد ه ا یاسدددفهی ایددد ه ا به دددبانیشدددت اپزا پ قدددتا

انه بداتعیی ا ب ا قتا 

ا7 یانقدددباهدددهشاخ  دددباهایددد ه اهپی  انه دددبان پنددد اندددهاحدددبپاساسدددفهی اپ به دددتتانه دددبداحدددبپاساسدددفهی اپ به دددتتا :اح دددماسدددفهی 

اگ   دتعیی ا مپ یب ه تا

نهت یدددتاندددتا  ددد زاصددده یا دددب ا ددد س انددد یسات ددد پ اهای پنددد یساپ ددد پ انددد پشاه  دددهاپزا ره هدددهشا:اتع دددبایهزپ دددتاصدددقبه اپ

اگ   دتعیی ا مانهزپیگ  پ متح ا

ادنه قبا  سه ا  هزتا پ قا یانه باسفهی  هاپ  ا یاریشق ه شا :اایرت هش
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ارهیپ ت هددددهشایکه دددد انددددهایهز اسددددفهی انصدددد ی اسددددفهی ا بدددد انددددتا مددددب ا تم عدددده ایدمددددتاهدددد اطددددمانه ددددبانددددهزپیگ  پ اث:ا

اد ره باپابپتانهزپیگ  پ م

اسدددده ه تا یانددددهزپیگ  پ م ارهیپ ت هددددهشایکه دددد انددددهایپاخدددد  ایدددد ه اهاخ  ددددباسددددفهی اهر  دددده اطدددد یانددددتانه ددددبانددددهزپیگ  پ اج:

اد ره باحف ان یسا  تم عه

اح ددددماسددددتاسقددددبا ددددماهپی اپشاگ  ددددتانددددتاپ به ددددتت اسددددفهی احددددبپاسایکه دددد انددددهایپایدددد ه اهاخ  ددددباسفهی دددد هشانددددهزپیگ  پ ا :

اد به با  ا اسر ا یا ب ااهپی اسفهی اح ما یصبا50اپزاسرت ای ه ا هاخ  باسر اه ااسفهی 

اد یم ای ه اهاخ  باصفانهای  اهماسفهی ا ب انتا  هزانهزپیگ  پ ای:

اتع دددباندددهزپیگ  پ اپ فدددهشاکدددبتا عقدددهشاندددتاتق ددده ماندددتاپ به دددتت اسدددفهی احدددبپاسایکه ددد اکدددبتا دددها  دددهزا  قدددتا پ قدددتایکه ددد اکدددبتا-

ان  داخ پهب

 ریسک عانوا-5
ه  قباتر یبپ ا زتات س ا ب  انتاکرسا ماه باتهاس  ه تاگ پیشا یاصقبه اس  اههیانه ب هلماپحتره اها  از ه ا یاس  ه تاگ پیشاههشاا

دااپزاپ یب ه ت ت یتاه ژ ا پ تتانه قباصقبه اپزایردتای مهاههشا ه ا ب ا یاپ  انخکصقبه اهر پی اهی  ا پی دانقهن پ  اس  ه تاگ پیپ ا یا

ا- پی بگه اهپحبههشاس  ه تاگ پیشا رتهزاهاکه شانهاس  ه تاگ پیپ ا یاصقبه  ترهتای مهاههشای ههیشاصقبه ایپا مار    بدان خماپزی مه

 ههشاس  ه تاگ پیشا یاصقبه انتا  حاذ سا مانه قب:اا

 های صندوق:ک کاهش ارزش داراییریس(  الف

هدددهشاندددهزپیاپسددد داپاتصددده  اهدددها دددها ددد  هدددهشامی  قت ددد  اایرددد ی مدددهاز ددده ا ه دددماپزاح سددده ا دددها  سددده ا ی مدددهاندددهزپی

گددد پیشاصدددقبه ات پ قدددبانددد اپیز اسدددبباسددد  ه تت ق لددد ژش اسیهسددد ا دددهااددد پ ی اهرددد پی ا یاحددده اترییددد اپسددد داپ ددد اترییددد پ ا دددم

گددد پیشاها یاردددماه اپ  ددده ا  سددده ا یاپیز اصدددقبه اخ پهدددباهدددهشاسددد  ه تنهکددد انددد هزا  سددده ا یاندددهزپیتددده ی ا قفدددمانا پی دددباها

اد ب

 :بهاداراوراق سایرریسک نکول ب(

هدددهاسقدددباسدددتاسددد  احدددبپاسانددد پشاه گ پیشا مگ  دددتاصدددقبه اندددتامیددد اپزاسددد هتاهاحددد اتقدددبتاسددد هت ا یاپهیپ ان ددده پیشاسددد  ه ت

گددد پیشاه ات سددد ا دددها ؤسمدددنا عتبددد اتضدددری ا دددب اپسددد  ا دددهانددد پشار  پخددد اپصدددساهاسددد  ه تتعیدددی اهار  پخددد اسددد  اهاپصدددسا

گددد پیشاهددده اه ددده  ا عتبددد اهاسدددهیماهیددد  ا پی ؛اهلدددماپ ددد اپحترددده اهیددد  ا پی اسدددتاطددد حاسددد  ه تگددد پیشا یاه سددد  اسددد  ه ت

ادددااسددد  اهاپصدددساپهیپ ا ددد تب اندددهاپ ددد اپهیپ  اسددد  ههیشاسدددهیما بپ دددتتانه دددبا دددها ه ددد اندددتاتع دددبپ اخددد  ا یار  پخددد اندددتا  

گددد پیشاها هقدددبةاپصدددساسددد  ه تن ددده پی اکردددسا قره قدددبا دددهاپیز اه ددده  اندددتاطددد زااهندددساتددد ی ماسدددههکا هندددباندددتاطددد یشاسدددتار  دددک

اگ پیپ ا   بدت پ بانهک اتحریساض یانتاصقبه اها تعهابهًاس  ه تس  ا تعد انتاه ا به قبداها  اپ  اپتفهاه ا م

 بدون ریسک: ریسک نوسان نرخ بازده ج(

از ددده اپحترددده اندددتا هندددب اپیددد پ ک ا هلتدددما شدددهیس اپهیپ اپلحمددده کدماسددد  ا  یددد اای مدددهاندددبه اندددهز  اا ددد  استصددد یتما ی

اسدددههکاندددهزپیا یاپسددد  ا دددب ااتعیدددی اه  دددهانددد پشا دددهنتما دددهاحدددبپاساسددد  اسدددتان ددده پیشاپهیپ اسددده  اها شدددهیس اپهیپ اایرددد 

ا ددددهات سددد ا عدددی اایرددد اندددتاه انهزخ  دددباهانه دددباسددد   ااگ پیشسددد  ه تان ددده پیاپهیپ ا ددد  اپ ددد ا یاصدددقبه اپگددد دا هندددب م
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اندددتاضددد یاتحریدددسانهکددد اپسددد ا ر ددد ای مددده اندددبه اندددهز  اا ددد  اپیددد پ کانه دددب ا شدددب ااتضدددری  انه دددها  یددد اا عتبددد ا ؤسمدددن

ادگ   اگ پیپ  س  ه تا تعهابهًاهاصقبه 

 واحدهای ابطال شده:ریسک نقدینگی د(

ااصدددباگددد پیش سددد  ه تاهپحدددبا پی دددبةااسدددتاصددد یتما یالددد پاپسددد  ا قب ددد  بگماضددده  ایسددد ایهادددباصدددقبه اپ ددد اسدددتایددده ماه اپز

اهیددد  اار  پخددد اندددتاپادددبپتاصدددقبه ا قدددباهیددد  اا حدددساپزاپنتدددبپا یا دددب  انه دددب ا پ دددتتایپاگددد پیشاسددد  ه تاهپحدددبههشاپن ددده 

ایپا دددب ااپن ددده اهپحدددبههشانهزر  پخددد اسفدددهیاصدددقبه ا قدددباهیددد  اا قه ندددتدا ه دددبا دددما دددب ااپن ددده اگددد پیش سددد  ه تاهپحدددبههش

داسقددبات یددتایپا یددهزا دد ی اهیددتاتددها ره ددبا ددماصددقبه اهددهشا پیپ ددمایدد ه انددتاپاددبپتاپسهسددقه تا  ددهن اصددقبه ا ددب  انه ددب ا بپ ددتت

اصدددقبه اهدددهشا پیپ دددما ت پ دددباصدددقبه ا دددب  ا عددده  تماگددد  ااهایددد ه اصدددفاسددد م ا رددده انددد   انمدددتتایرددددتاپزا لیددددماهددد اندددتاپگددد 

اگددد پیاسددد  ه تانمدددته  هیشاحمددده اندددتا قدددباهیدددتاتددده ی اتدددها دددب  اپن ددده اهپحدددبههشاندددتا  نددد طا بدددهل اسقدددب اتبدددب سا قدددباهیدددتاندددتایپ

اااااپ  دددهتاپن ددده اسفهی ددده ا بددد اسدددهک اهاتدددهی  ان پسدددهساهاFIFOایه اندددهاهدددهاندددبهماپ ددد انهزر  پخددد اهاگددد   ا دددما ق ددد ی

ا قدددب اندددتاهدددها ددد س اپزاه  دددهاندددهزپیگ  پ ماکردیددده ا یامی  قدددباهدددهشا پیپ دددماتبدددب ساپ  ددده اکدددبتاصددد ی ا یدگیددد  ا دددم

اااهدددها ددد س اسددده  اندددهزپیگ  پ ماکردیددده اهدددهشا پیپ دددما حدددساپزا ددد س یا ددد س اگددد پیپ اسددد  ه تاندددتار  پخددد اندددتا دددب    هز

ادنه با رم
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 عرددد  انددد اپسدددهسا ددد پ  ا حی دددماهاضددد پن ااددده   ماحدددهسمانددد اندددهزپیاسددد  ه تا مدددب اندددتاپخددد اتصدددریره اهدددها دددب  پ اصدددقبه 

هدددهشاسددد  اپاتصددده شاسدددتانعضدددهًا ره قدددبداندددهاکقه ددد اندددتاپ  ددده انددد هزاترییددد پ ا یاسیهسددد خ  دددباهایددد ه اپهیپ ان ددده پیاپادددبپتا دددم

ب    ای ددد ان بددد  اکرد ددد  اندددهزپیگ  پ ماهاگددد    اپ ددد ا دددا  یدددعاته ی رددد   شاایرددد اپهیپ ان ددده پیا ددد ی اندددهزپیگ  پ ما دددم

هددده اتصدددریره ا قتضدددمایپاپتخدددهذا دددما ره دددباتدددهاپزای صددد اگددد پیشهدددهشاسیهسددد سمدددعاندددهز هما  دددد  اتددد ا دددهاپیتقددده اپزای مددده

گددد پیپ ا یاصدددقبه اهدددهان ددد  ای  دددبدا عرددد  ًانددد اپسدددهساسیهسددد اهدددهشاسددد  احدددهسمانددد اهدددهاهات ب دددبپ ا  یددد  اندددتا فدددااسددد  ه ت

یشاسددد  ه تاگددد پیشاندددتاگ  دددتاپشاپ تخددده اهاکردیدددهتما دددماگددد   اسدددتاپزاحدددبپس  ا   ددد اهدددهشا مدددبماهایادددهنتماندددهزپی اسیهسددد اگددد پ

سددد هتا ددد ی اندددهزپیگ  پ ماپسدددتفه  ا قهسدددعاصددد ی اگیددد  اها یاهددد از ددده اسدددتا یدددهزاندددتارددده کاهاندددهزنیقماکرد ددد  اصدددقبه اهدددها

صدددقبه اهدددهشاندددهزپیگ  پ م ا  دددماپزااپحمدددهسا ددد   اپادددبپتا قهسدددعاصددد ی ا دددماگیددد  دانهت یدددتاندددتاپهدددبپیاتعیدددی ا دددب انددد پش

  رتددد   ا دددهخصاهدددهشا دددهانددد پشاپیز دددهنماکرد ددد  اپ ددد اصدددقبه اهددده ا یددد پ ا  یقیددد ا یاپیددد پ کا قب ددد  بگماهاسدددههکا  سددده ا

اایر اس هتا  ی انهزپیگ  پ ماپس د
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پ ددد اصدددقبه ااIPS)نیه یدددتاسیهسددد اگددد پیشاا ها دددب    ای مدددهنهت یدددتاندددتا قشددد یاسریتدددتاسیهسددد اگددد پیشاسددد  ه تاگددد پیشا

  یاه اسه ا  ی انهزنیقماهاپص حاا پیا ماگی  د

 


